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Obchodné portfolio privatneho algoritmickéeho kratkych, strednych a sezénnych trendov

hedge fondu Atlantis sa realizuje s dennou a trendov plynucich z opakujucich sa patternov,
frekvenciou obchodovania na trhoch s vysokou cenovych formacii.

likviditou. Cielom fondu je poskytovat Vytvorené systeémy dokazu v kritickych situaciach
absolutnu navratnost s miernym profilom rizika a pri vysokej volatilite aplikovat hedge obchodny
a s nizkou korelaciou. Fond dosahuje stanovené pristup. Cielom portfdlia, ktore je kalibrovane
ciele vyvojom, testovanim a implementaciou z ~ 50 logicky odlisnych obchodnych systémov,
automatickych obchodnych stratégii je dosahovat zisk v kazdom mesiaci. Nase
zalozenych na systematickom a algoritmickom riadenie rizika je prisne, zalozené na jasne
obchodovani. Portfdlio zahrna viaceré aktiva definovanych pravidlach dynamicky sa

trhu s kovmi, menovymi nastrojmi, indexami meniaceho portfdlia, ktoré sa neustale

a energetickymi aktivami. Realizacia prisposobuje trhovym podmienkam.
jednotlivych obchodov prebieha na

regulovanych, centralizovanych a derivatovych Zakladame si na atraktivhom pomere vynosu voci
trhoch. Stratégie uskutocnuju dlhé a kratke riziku a stabilite.

pozicie s cielom profitovat z identifikovanych
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Zhodnotenie za posl. mesiac Max. drawdown from peak

+1,31 % 3,74 %

Zhodnotenie od zalozenia fondu Sharpe ratio

A +145,86% 0,49

Zhodnotenie za posl. 12 mesiacov Profit factor 6
A +16,02 % 1,52 6
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Prihovor nasho kolegu Mgr. Mareka Kunosika:s:
Hrozi svetova recesia spésobena ropnou
krizou? Mame sa bat?

Dnesna situacia v globalnej ekonomike plni titulky novin a ¢asopisov. Vzdy sa najdu ludia, ktori v takejto dobe radi tipuju, €o
presne sa bude diat, a ked im to nahodou vyjde, média ich oznacia za odbornikov, ktorym ,vysla stavka“. Pravda je vSak taka,
Ze existuju len scenare s urcitou pravdepodobnostou - niektoré mézu nastat viac, iné mene,;.

Momentalne je vysSia pravdepodobnost, ze svet smeruje do recesie, nez ze by sme sa od dnesného dna presuvali priamo ku
konjunkture. Dévody vidime vSetci: geopolitické napatie, ktore sa v poslednom obdobi prejavilo eskalaciou konfliktu na
Blizkom vychode. Ak bude cena ropy a pohonnych hmét rast a dlhodobo sa udrzi vysoko, dalSej vine inflacie sa nevyhneme.
Ci na Slovensku, alebo celosvetovo.

Prvy efekt je okamzité zdrazenie dopravy, tak cestnej ako aj leteckej. Druhy efekt je postupné premietnutie vyssich cien do
vSetkych odvetvi, pretoze takmer kazda firma ma naklady na prepravu. To nasledne zvySi ceny tovarov a sluzieb. Domacnosti
vSak pri inflacii nebudu mat dostatok zdrojov na ich nakup, ¢im sa oslabi dopyt (a aj investicie), Co je zakladny predpoklad
recesie. Prejavi sa to prinajmensom bankrotmi slabsich (,zombie”) firiem.

Slovensko ma vsak jednu vyhodu: euro. Sme stéastou eurozdny, €o nas v krizach drzi nad vodou. V susednom Cesku uz
banky museli reagovat a postupne zvysSuju sadzby na hypotékach. PreCo? Pretoze ak rastie inflacia, musia rast aj urokoveée
sadzby. Zazili sme to aj u nas - pri inflacii okolo 15 % boli hypoteky cez 5 %. No vdaka euru sme sa vyhli sadzbam nad 7 %,
ktoré boli v Cesku. Ceska koruna stoji na slabej ekonomike nez je celd eurozéna dohromady, a preto musi reagovat
agresivnejsie.

Dal&im faktorom je rizikova prirdzka. Ak rastie riziko, Ze ludia nebudu schopni splacat Gvery, banky zvysia sadzby, aby pokryli
mozné straty. V pripade recesie mézeme aj na Slovensku oCakavat horSiu dostupnost Uverov a vysSie sadzby.

Podla Yahoo Finance sa priemerné uroky na hypotékach v USA opat dostali nad 6 %. Dlho boli nad 7 %, potom klesli pod 6 %,
no po par mesiacoch su spat. My mame vyhodu v tom, Ze pracujeme s dlhSimi fixaciami, takze velka Cast Slovakov takéto
drahé uvery neplati a ani platit nebude. Banky u nas sa vSak chrania inak - znizovanim znaleckych posudkov a poskytovanim
nizsieho LtV (loan-to-value; koeficient, kolko percent z hodnoty nehnutelnosti mi banka pozicia). Namiesto 80 % hodnoty
nehnutelnosti poskytnu napriklad 70 %, a to eSte z uz znizenej hodnoty.

Realitny trh je Specificky aj tym, ze v Kanade Ci Nemecku investori zacali vhimat, ze ceny nehnutelnosti su na maximach, a
zacCali vyberat peniaze. Niektoré fondy dokonca museli doCasne zastavit vybery. To naznacuje zacinajuce problémy v
realithnom sektore na Zapade. Toto sa udialo eSte pred marcovou eskalaciou konfliktu na Blizkom vychode, CiZze ten toho nebol
pric¢inou. Rozruch na Arabskom polostrove ovplyvhuje najma cenu nehnutelnosti v danom regione. Ak niekto diverzifikoval
majetok zo Slovenska do tamojsich nehnutelnosti, dnes sa pravdepodobne netesi. Index cien nehnutelnhosti v Dubaji k polovici
marca klesol o 33 % oproti maximu.

Stav slovenskej ekonomiky vSak nie je dobry. Recesia mbéze zasiahnut cely svet, no svet sa v dobrych ¢asoch aspon snazil
pripravit na horSie obdobie. Eurépska unia si vSak sama vytvorila problém. Je nim priliSné sustredenie na ekologické aktivity,
ktoré poskodili niektoré odvetvia priemyslu a znizili jeho konkurencieschopnost vocCi svetu. Nejde o to, Zze by sme nemali brat
ohlad na Zivotné prostredie. Lenze ak eurdopska ekonomika nebude rast a ludia budu chudobniet, ekoldgia prestane byt aj pre
nich prioritou. A zase naopak — ak sa v niektorej krajine zacne zit na vyssej urovni, ludia sami z vlastného presvedcenia zacnu
brat (svoje) zivotné prostredie za prioritu.

Symbolickym prikladom je priznanie nemeckého kancelara, Zze vyradenie jadrovych elektrarni bola chyba a teraz ich musia
nahradzat uhlim. Europa sa tak dostala na chvost sveta v ekonomickom raste. Slovensko je navysSe hodnotené ako najhorSie v
EU z hladiska dlhodobej udrzatelnosti verejnych financii (index S1). Grécko &i Cyprus, ktoré mali v minulosti vazne problémy,
su dnes na tom lepSie vdaka konkrétnym reformam.

Ak sa tieto oCakavania naplnia, nebude to pozitivhe. No ¢lovek s tym vzdy vie nieCo spravit. Napriklad rozumnu diverzifikaciu
majetku aj mimo SR a sucasne do aktiv, ktoré mézu byt recesiou zasiahnuté mene;.

Aj preto sa potvrdzuje stratégia Atlantis Capital investovat cez ¢esku dcéru, ktora zhodnocuje zdroje u brokerov najma vo
Velkej Britanii. To je vyznamna forma diverzifikacie. NavysSe, vzhladom na charakter fondu dokazeme generovat zisk aj v Case
poklesu. Volatilita je pre nage obchodovanie vyhodou. Cim viac sa toho vo svete deje, tym lepsie pre kapital ulozeny v Atlantis
Capital Group.

Na zaver: cela situacia pripomina 70. a zaCiatok 80. rokov v USA. Ropné krizy, inflacia, druha vina inflacie. My mame teraz za
sebou jej prvu vinu spésobenu lacnymi peniazmi tlacenymi do ekonomiky pocas pandémie. Teraz sme pravdepodobne na
prahu druhej viny - ropného soku. Krivka inflacie tak méze mat tvar ako ,dvojhrba tava“ (opat ako tych 45 rokov dozadu).

Ako sa to vtedy vyrieSilo? Prudko sa zvysili uroky centralnou bankou. Vyskocila nezamestnanost. Nastala recesia a inflacia
padla. Ronald Reagan k tomu spravil reformy a znizil dane a vydavky statu. Na a obyvatelia si spomenuli na Kennedyho vyrok:
,Nepytaj sa, co mbze Tvoja krajina spravit pre teba, ale o mbzes ty spravit pre Tvoju krajinu.” Bezni Americania to pochopili.
Prestali sa vyhovarat, prestali Cakat, ze nieCo od Statu dostanu, vyhrnuli si rukavy, zacali viac pracovat a postavili ekonomiku
na nohy.

A v podobnom duchu by sme mali k tomu pristupovat aj my. Nepytat sa, kto sa o nas postara. Nenadavat na politiku Ci veci,
ktoré nevieme ovplyvnit. Ale zamysliet sa nad tym, ¢o mézeme spravit sami. Ako ochranit svoj kapital, ako ho rozumne
alokovat. Kym budu mnohi paralyzovani strachom, my mézeme vyuzivat prilezitosti, ktoré tato doba urcite prinesie.
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