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Balanced Alpha Hedge Fund ma definovanu Obchodovanie prebieha na regulovanych a

investicnu stratégiu, strukturu portfdlia a vysoko likvidnych spotovych a derivatovych
systém riadeniarizik. Fond je vybudovany ako trhoch s dennou frekvenciou realizacie
market neutral s cielom dosahovat pozitivnu obchodov. Fond je nastaveny na postupné
vykonnost v réznych trhovych podmienkach nasadzovanie kapitalu v sulade s internymi
prostrednictvom kombinacie dlhych a kratkych pravidlami riadenia rizika a aktualnymi trhovymi
pozicii. V suCasnosti ma fond implementovany podmienkami. Cielom fondu je dlhodobé
ramec riadeniarizik zalozeny na dosahovanie absolutnej navratnosti pri zachovani
matematickych a Statistickych modeloch a konzervativnheho pristupu k ochrane kapitalu a
disponuje funkCnymi obchodnymi systemami nizkej korelacii s tradicnymi financnymi trhmi.
vyuzivajucimi kombinaciu manualneho a
systematického obchodovania. Portfdlio fondu Pre viac detailov je mozné sledovat nas aktualny
je koncipované ako diverzifikované, pricom vystup: www.atlantiscapital.fund.
priblizne 50 % aktiv je alokovanych do

zaistenych cennych papierov a zvysna Cast je

flexibilne smerovana podla aktualnych trhovych

podmienok najma do trhov s drahymi kovmi,

akciovych titulov, akciovych indexov a

energetickych komodit.
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Zhodnotenie za posl. mesiac Max. drawdown from peak

-0,31% 5,85 %
Zhodnotenie od zalozenia fondu Sharpe ratio =N
A +154,31 % 0,49
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Trading result

Zmena trhoveho sentimentu a nove
rozlozenie prilezitosti

Rok 1. 2. 3. 4. 5. 6. 1. 8. 9. 10. 1. 12. SUM

2018 226% | 296% | 2,04% | 1,90% | 1,93 % AN
2019 261% | 161% | 563% | 367% | 1,20% | 2,69% | 2,714% | 233% | 0,87% | 3,23% | 1,85% | -0,61% EPIALI3
2020 089% | 119% | 211 % | 231% | 191% | 054% | 213% | 1,86% | 1,97% | 2,28% | 1,/13% | 1,49 % REL:AERS
2021 1,57% | 214% | 2,05% | 191% | 243% | -042% | 3,04% | 113% | -0,83% | 215% | 2,353% | 1,63% [EEENERS
2022 217% | 3,06% | 314% | 3,40% | 1,716% | 2,07 % | 114% | 1,453% | 3,42% | 114% | 0,64% | -0,67% el I
2023 096% | 1,25% | 281% | 0,56% | -118% | 214% | 115% | 2,38% | -0,70% | 3/M% | -0,36% | 0,54% EAPAIR
2024 1,21% | 1,39 % | 3,08% | 2,10% 1,27% 0,38% | 3,02% | 1,08 % | 4,07% 0,43% 115% | -0,96% iy ac
2025 110% | 1,28% | 0,.41% | 2,32% | 2,85% | 0,65% | -0,81% | 0,80% | 312% 2,38% | 214% | 0,M1% QERLEENC
2026 0,34% | 1,31% | 1,63% | 2,85% | 2,08% | 2,21% | -0,31% 10,11 %

Jul priniesol na svetove finanéné trhy vyraznejSie preskupenie kapitalu. Po silnom raste technologickych a Al spolo¢nosti
zacali investori intenzivnejSie prehodnocovat ich vysoké valuacie a navratnost rozsiahlych investicii do umelgj inteligencie.

Globalne akcie preto skoncili mesiac mierne slabsSie a ¢ast pozornosti sa presunula do energetiky, financéného sektora a

dalSich hodnotovo orientovanych odvetvi. Vyrazny rozdiel medzi rastovymi a hodnotovymi titulmi ukazal, ze investori boli
ochotni zostat na akciovych trhoch, no zaroven zacali ovela déslednejSie rozliSovat medzi jednotlivymi sektormi a

spolo¢nostami.

Situaciu zaroven komplikovalo obnovené napatie medzi USA a Iranom, ktoré v priebehu mesiaca vytlacilo cenu ropy Brent nad
hranicu 100 USD za barel a opatovne zvysSilo obavy z inflacnych tlakov. VysSie ceny energii spolu s odolnymi ekonomickymi
udajmi podporili rast vynosov statnych dlhopisov, ¢o vytvaralo dodatoCny tlak na urokovo citlivé aktiva. Napriek volatilite
zostali firemné vysledky v USA silné a poskytovali akciovym trhom délezitu fundamentalnu podporu.

Na menovych trhoch zostavali hlavnou témou rozdiely v politike centralnych bank a dalsi vyvoj urokovych sadzieb. Americky
dolar presiel poCas mesiaca kolisavym vyvojom a dolarovy index nakoniec oslabil. Mimoriadnu pozornost putal japonsky jen,
ktory sa dostal na niekolkodesatro¢né minima a jeho slabost vyustila do nezvycajnej spolocnej intervencie Japonska a
Spojenych statov, po ktorej jen v zavere mesiaca vyrazne posilnil.

Celkovo jul ukazal, Ze investi¢né prostredie zostava dynamické a Coraz viac selektivne. Po obdobi dominancie
technologickych spolo¢nosti sa pozornost zacala rozSirovat aj do dalSich sektorov, pricom energetika a financné spoloc¢nosti
patrili medzi hlavnych vitazov mesiaca. Geopolitika, ceny energii a vyvoj urokovych sadzieb zaroven zostavaju vyznamnymi
zdrojmi volatility. Napriek tymto rizikam zostavaju fundamenty mnohych spolo¢nosti odolné, o vytvara priestor na dalSie
investi¢né prilezitosti. V aktualnom prostredi preto nadalej povazujeme za dblezité kombinovat aktivne vyhladavanie
prilezitosti s déslednou diverzifikaciou a disciplinovanym riadenim rizika.
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